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摘要：本文运用向量自回归模型对湖北省1992到2018年的地区生产总值、居民消费水平、固定资产投资总
额、净出口总额进行分析。并且运用单位根检验、协整检验、格兰杰因果检验等计量方法，同时建立VAR模型
来考察消费、投资、进出口贸易以及经济增长这四个变量之间的长期均衡以及短期动态因果关系。研究结果表
明：这四个变量之间确实存在长期均衡关系。我省的经济增长与全社会固定资产投资之间存在双向的Granger因
果关系，而净出口额与经济增长之间不存在Granger因果关系；此外还存在从经济增长到居民消费水平之间单向
的Granger因果关系。最后根据研究结果，提出相应的政策建议。

关键词：VAR模型；消费；投资；净出口额；经济增长

近年来湖北省的经济水平得到了持续快速增长，
我省能够取得这样惊人的发展的背后一定与居民消费
水平、固定资产投资的不断扩大还有净出口贸易的蓬
勃发展密切相关。湖北省地区经济总值从1992-2018年
的二十多年来，我省经济的增长是非常迅速的。那么,
究竟消费、投资和净出口与经济增长之间存在着什么
样的关系呢，它们各自对经济增长的贡献又是怎样的
呢？国内外学者有研究消费、投资、净出口各自与经
济增长的关系，也有将消费、投资结合起来研究与经
济增长的关系的，而很少有将消费、投资与净出口都
放在一起研究它们共同与经济增长关系的。所以本文
以湖北省的时间序列数据为基础来讨论消费、投资、
净出口与经济增长的关系，并且实证性地研究这“三
驾马车”对经济增长的冲击以及贡献率。

一、数据来源、处理与实证分析
考虑到数据的可得性，本文的研究时间跨度为：

1992—2015年（湖北省GDP、居民消费水平、全社会固
定资产投资额、出口额与进口额数据），其数据主要
来源于《湖北省统计年鉴（2016）》，其中，湖北省
GDP、居民消费水平、全社会固定资产投资额、出口额
与进口额的单位均（按照当年的汇率换算）为亿元。
同时为了消除时间序列数据可能存在的异方差现象，
从而保证序列的平稳性，直接对全部的数据取对数。
lngdp、lncons、lni、lnex分别表示地区生产总值gdp、居
民消费水平cons、固定资产投资i、净出口这四个变量
的对数。

实证分析的一般步骤是先对时间序列数据进行单
位根检验。如果数据是平稳的，再对数据进行协整检
验。接着，如果该时间序列数据存在协整关系，就可以
对其进行模型下的格兰杰因果检验，脉冲响应以及和方
差分解。下面就按照这一思路，对湖北省经济增长等相
关数据进行处理并分析它们之间的关系。大多数情况下
由于时间序列的不平稳性使得建模时容易造成虚假回归

现象。即容易导致谬误，所以建模前首先要对各个变量
进行单位根检验。如果各个变量存在单整阶数并且阶数
相等，才能有效地确定它们之间的关系。鉴于此，在进
行实证研究时，首先要做的是对时间序列数据进行单位
根检验。ADF检验结果表明：湖北省经济增长、居民消
费水平、全社会固定资产投资额、净出口额的原序列
在5%的显著性水平下都不平稳，但一阶差分后都平稳
了。说明这些时间序列满足一阶差分平稳过程，被称为
一阶差分平稳序列。

二、消费、投资、净出口贸易对经济增长的动态
影响效应

脉冲响应函数。因为VAR模型是一种非理论而实
际运用性模型，因此在现实中应用VAR模型时，常常
不阐明一个变量的变化对另一个变量会有什么影响，
而是阐明当一个扰动项发生转变或者说模型遭到某种
刺激时对全部体系的动态影响。本文建立的 VAR 模型
具备系统稳定性，因此可以运用该模型对未来进行预
测，即可利用脉冲响应函数进行进一步分析。脉冲响
应函数所表现的是随机扰动项一个标准差大小的刺激
对内生变量当前值和将来值所带来的影响，并且经由
模型的动态结构传到其他全部的内生变量。分别给变
量 lnGDP、lnCONS、lnI 和 lnEX当期一个标准差的新息
后可以得到各自的脉冲响应函数冲击反应。

经济增长的对数的冲击反应。冲击反应可以显示
出：来自居民消费水平的一个标准差大小的随机扰动对
GDP 变量对数的影响先为负影响，在第十期达到最大，
然后在第十八期衰减到0；来自固定资产投资（lnI）的
一个标准差大小的随机扰动对GDP变量对数首先是正影
响，然后变为负面影响并且在十一期达到了最大，在第
十九期衰减为0；来自净出口额的一个标准差大小的随
机扰动对GDP变量对数首先是负影响，在第十一期达到
最大，然后在第十九期衰减到0，最终趋于稳定。从以
上的分析，我们可以知道，相比于其他的经济变量，进
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口额的增加对经济增长促进作用是极大的，而固定资产
投资的增加对经济增长起先也是显著的。

居民消费水平的对数的冲击反应。冲击反应可以
显示出：来自GDP变量和进口额对数的一个标准差大小
的随机扰动对居民消费水平对数的影响在第八期达到
最大，第十八期衰减到0，最终趋于稳定；来自固定资
产投资的一个标准差大小的随机扰动对居民消费水平
对数首先是正影响，然后变为负面影响并且在十二期
达到了最大，在第十九期衰减为0；来自净出口额的一
个标准差大小的随机扰动对GDP 变量对数首先是负影
响，在第十二期达到最大，然后在第二十期衰减到0，
最终趋于稳定。从以上的分析，我们可以知道，地区
生产总值增加确实能促进居民消费水平的增加，而固
定资产投资和净出口额的作用相反。

固定资产投资的对数的冲击反应。冲击反应可以
显示出：来自GDP变量对数的一个标准差大小的随机扰
动对固定资产投资对数的影响在第九期达到最大，在
第十七期衰减到0，最终趋于稳定；来自居民消费水平
的一个标准差大小的随机扰动对固定资产投资对数的
影响在第十期达到最大，然后在第十九期衰减到0；来
自出口额的一个标准差大小的随机扰动对固定资产投
资对数首先是正影响，然后变为负面影响并且在十二
期达到了最大，在第十九期衰减到0，最终趋于稳定。
从以上的分析，我们可以知道，居民消费水平与GDP的
增加对固定资产投资有促进作用，而出口额的增加对
固定资产投资是有抑制作用的。

净出口额的对数（lnEX）的冲击反应。冲击反应
可以显示出：来自GDP变量对数的一个标准差大小的随
机扰动对净出口额对数的影响在第九期达到最大，在第
十八期衰减到0，最终趋于稳定；来自居民消费水平的
一个标准差大小的随机扰动对出口额对数的影响在第三
期达到最大，然后在第十五期衰减到0；来自固定资产
投资的一个标准差大小的随机扰动对净出口额对数首先
是正影响，然后变为负面影响并且在十期达到了最大，

在第十六期衰减为0；来自净出口额的一个标准差大小
的随机扰动对出口额对数自身首先是正影响，然后变为
负面影响并且在十期达到了最大，然后在第十六期衰减
到0，最终趋于稳定。从以上的分析，我们可以知道居
民消费水平与GDP的增加对净出口额有促进作用，而固
定资产投资的增加对净出口额是有抑制作用的。

依上述“EG协整检验结果”可知：湖北省经济增
长、居民消费水平、全社会固定资产投资额、净出口
额存在协整关系，因此下面可以考虑基于这些变量之
间基于VAR模型的Granger因果关系。按照AIC与SC准
则，最优的滞后阶数为2。

由Granger因果检验可知：湖北省经济增长与全社
会固定资产投资之间存在双向的Granger因果关系；净出
口额与经济增长不存在Granger因果关系。此外，还存在
从经济增长到居民消费水平的单向Granger 因果关系。

三、结论与政策建议
以上述实证分析结论为依据，我们可以得出以

下政策建议：湖北省的净出口额与经济增长的关系不
大，因此在制定经济政策时应具体问题具体分析，不
能和东部沿海地区一样制定鼓励出口等政策，当然这
与湖北省位于我国内陆是有关的；湖北省应踊跃招商
引资，重视扩大内需，多拟定一些鼓励各种形式投资
的政策，这样才能使得固定资产投资与经济增长之间
互相促进、良性互动；湖北省经济水平得到提高后，
会刺激居民消费水平的增加，因此在拟定鼓励居民消
费的优惠政策时应充分考虑其与经济增长之间的关
系，当然也需要居民工资水平的提高，以刺激居民的
消费能力，这样才能达到居民消费水平与经济增长之
间的互相促进、良性互动。
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